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CAGDAS CAM

Cagdas Cam - Olumlu
Zorlu kosullarda inovatif kar yaratimi

Cagdas Cam, 2025 3.ceyrekte 544 milyon TL hasilat, 139
milyon TL FAVOK ve 82 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Sektérde zorlu kosullara ragmen sirketin 3.ceyregi canli
seyretti. Sirket bu ¢eyrek déneminde Sisecam Markali
Ham Cam dagitim faaliyetleri icin Manisa-1 yerleskesini
de devreye aldi. Manisa yerleskesinde ilave bir kapasite
artis karari alindi. Risk ydnetisim amaciyla sigorta
gozetilmeye devam edildi. 3 adet is iliskisi alind..

Sirket 6nemli bir inovasyon oyuncusu olarak karsimiza
cikiyor. Sirket, enerji camlari, beyaz esya camlari ve ticari
camlarla genis Urln portféyu ile birlikte lider cam isleme
sirketleri arasinda gelmektedir. Manisa ve Aydin'daki
tesisiyle birlikte Mayis 2025'te devreye alinan Manisa
OSB'deki bifacial panellerde kullanilan 2 mm cam Uretim
hatti ilk yerli Uretim olarak dikkat c¢ekmektedir.
Aydin'daki %60 kapasite artisi musterilere daha esnek
yanit verme sansi dogurmustur. Sirket, 4 kitada 28 Ulkeye
ihracat yaparak global oyuncu konumunu pekistirmistir.

Hasilatta emtia fiyati kaynakli disus var. Gorece is iligkisi
istahi devam etmekte olup sirketin emtia fiyatlarn
etkisiyle birlikte satislarinda azalslar izliyoruz. ilave olarak
enflasyon endekslemesi dogal olarak sirketin 3.ceyrekte
satislarinin %19,09 disusle 544 milyon TL'ye gerilemesine
neden oldu.

Maliyet optimizasyonu suruyor. Sirket yonetisim becerisi
dogrultusunda brut karda dusus hizini sinirliyor. Brat kar
3.ceyrekte %12,51 dususle 196 milyon TL olurken brut kar
marji ise 75 baz puan yukselisle %28,27 seviyesine
yukseldi. Brat kar marjinin %25'in Gzerinde kalmasi
beklenebilir. Ozellikle yatirrm kaynakh artan amortisman
miktari dogrultusunda FAVOK %11,98 dususle 139 milyon
TL olarak gerceklesirken, FAVOK marji 157 baz puan
artisla %19,96 oldu. %20'ye yakinsayan bir FAVOK mariji
izlenebilir.

CGCAM ézelinde inovatif beceri ve sektérdeki zorluklara
ragmen artan marjlar makro kosullarin iyilestigi ortamda
daha iyi finansallar potansiyel sunmaktadir. Bu
dogrultuda finansallari olumlu degerlendiriyoruz.

31 Ekim 2025

Son Fiyat 35,70
BILANCO PUANI 5M0
Piyasa Degeri (mIn TL) 5.998
Piyasa Degeri (mIn $) 143
F/K 38,17
FD/FAVOK 14,17
PD/DD 1,44
Hisse Sayisi (mlIn lot) 168
FDPO (%) 24,99
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 392
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -551 24,04  -20,70
XMESY'E GORE  -1,08 29,42 -2,76
Nominal (TL) -6,79 26,42 0,00
Nominal (USD) -7,72 23,12 -22,53
ORTAKLIK YAPISI %
OMER SEYFETDIN PIRIN 26,07
RASIT PIRINC 16,31
SERDAR RASIT PIRINC 16,31
BETUL PIRINC YILDIZ 16,31
DIGER 25
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 9,16 0,5
Brut Kar Marji (C%) 0,39 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 20,00 1,0
FAVOK Marji (C%) 6,35 1,0
Net Kar Marji (Y%) 8,09 0,5
Net Kar Marji (C%) 5,36 0,5
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -494,23 1
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 698,11 1
Cari Oran 3,21 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -162,68 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 1,66 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) -12,51 o
Brut Kar Buyume (C%) -12,51 o
FAVOK Buyume (Y%) -27,40 0]
FAVOK BlUyume (C%) -11,25 0]
Net Kar Buyume (Y%) -42,28 0
Net Kar Buyume (C%) 14,19 0,5
PUAN 5,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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